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Expectativas do Mercado

s dados do mercado de trabalho norte-americano estao

menos otimistas sobre o emprego, com o Departamento

de Trabalho tendo informado que o pais criou 142 mil
novos empregos em setembro, valor abaixo das expectativas
dos analistas de trabalho. Com isso, ampliou-se a estimativa
de que o Banco Central Americano, o FED (do inglés Federal
Reserve), atrase a elevagéo dos juros para 2016.
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Em relagéo a Zona do Euro (ZE), tem crescido a pressao para
que o Banco Central Europeu (BCE) amplie os estimulos com
vistas a acelerar o processo de recuperagdo econdmica dos
paises da regidao. O BCE manteve a taxa de juros em 0,05%,
como esperado, e tem injetado recursos na economia por
meio da compra de bdnus, com a expectativa de incentivar os
bancos a ampliarem o crédito. = |PCA-2015 (% a.m.)

== |PCA-2015 acum. 12 meses (% a.a.)
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Além da deflacao da ZE, os investidores estdao preocupados
com o processo de desaceleracdo da China. O pais divulgou
recentemente que o crescimento do Produto Interno Bruto
(PIB) no terceiro trimestre de 2015 foi de 6,9%, menor taxa
desde o primeiro trimestre de 2009. Nos nove primeiros meses
deste ano, a producéo industrial da China cresceu 6,2%, e o
investimento em ativos fixos, 10,3%. Ja o investimento no setor
imobiliario subiu apenas 2,6%. De qualquer maneira, ainda
que com crescimento mais baixo, poucos analistas acreditam
que a China néo continue sendo o motor do consumo e do
crescimento global.
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No Brasil, as expectativas dos analistas do mercado financeiro
continuam deteriorando-se, porque o governo tem demonstrado
dificuldade em aprovar/implementar as medidas de ajuste
fiscal e as reformas econ6micas necessarias para reconquistar
a confianca de mercado, o que permitiria a retomada dos
investimentos. Os impasses politicos ainda existentes indicam
que o periodo de ajustamento deve se prolongar por mais
tempo que o previsto inicialmente.

Fonte: IBGE -1,5

Assim, as projecoes para o PIB e a inflagdo seguem piorando, segundo o Boletim Focus do Banco Central do Brasil (BCB). Neste cenario,
a inflagdo, medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) — ja alcancaria quase dois digitos em 2015 e continuaria
pressionada em 2016 e 2017. Ainda assim, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do BCB, em sua Ultima reuniao, decidiu manter a taxa
Selic em 14,25% a.a.. Analistas do mercado financeiro esperam essa mesma decisao na proxima reuniao do comité, ja que a economia
apresenta muito pouco dinamismo.

Expectativas do mercado

_ Unidade de medida | 2015 2016 2017 2018 2019

% a.a. no ano -3,02 -1,43 1,00 2,00 2,00
IPCA % a.a. no ano 9,85 6,22 5,00 4,85 4,50
Taxa Selic % a.a. em dez. 14,25 13,00 11,00 10,00 10,00
Taxa de cambio R$/US$ em dez. 4,00 4,20 4,06 4,00 4,11

Fonte: Banco Central do Brasil - Boletim Focus, de 23/10/2015

Confira os ultimos estudos/pesquisas da Unidade de Gestao Estratégica (UGE):
* Os donos de negdcio no Brasil: andlise por grau de informatizagéo, faixa de renda e escolaridade;

* indice de Confianca dos Pequenos Negdcios — relatérios especiais por Unidade da Federagao (UF).
k Acesse esses e outros estudos e pesquisas, clicando aqui.
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Noticias Setoriais

Comeércio Varejista

comeércio varejista, em agosto, registrou queda no volume de vendas (-0,9%) sobre julho, pelo sétimo més consecutivo. A receita

nominal também mostrou variagao negativa (-0,2%) no mesmo comparativo, feito o ajuste sazonal. Em relacéo a igual més de 2014, a

queda no volume de vendas foi ainda mais acentuada (-6,9%), enquanto a receita nominal registrou elevacao de 1,1% (sem ajustes).
No ano, o volume de vendas acumula queda de 3,0%, e a receita nominal, alta de 3,7% em relacdo ao mesmo periodo de 2014. O segmento de
moveis e eletrodomésticos e de livros, jornais, revistas e papelaria sdo os que mais contribuiram para a queda observada no acumulado deste
ano, no volume de vendas do varejo (-12,4% e -9,2%, respectivamente). O desempenho do setor tem refletido a redugcdo do poder aquisitivo da
populagao, com o aumento do desemprego e das taxas de juros, a redugao da renda e a restricéo ao crédito, além da elevagao dos precos.

Téxtil e Vestuario

Téxtil e Vestudrio - Produgdo industrial m agosto, a producgdo da industria téxtil registrou queda de quase
3%, enquanto a de vestuario e acessorios cresceu 1,7% sobre o més
anterior. Nos Ultimos 12 meses, entretanto, a producéo de vestuarios

acumulou queda de 7,5%, inferior a reducao na produgao da industria téxtil

(9,8%). De janeiro a setembro deste ano, as exportacoes de vestuario e

acessorios diminuiram 11,7% frente as de 2014, e as importag6es cairam

7,5% 2,1%. Assim, a balanca comercial desse segmento acumula saldo negativo de

USS$ 2,1 bilhdes nos nove primeiros meses do ano. O setor tem sofrido com o

encarecimento dos custos de producdo, com destaque para a energia elétrica

e a tributacado, além da concorréncia com os chineses, o que tem levado os

empresarios do setora mudar de estratégias para manter suas atividades.
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Téxtil Vestuario e acessorios

Fonte: IBGE

Calcados

producéo brasileira de calgados apresentou queda de 3,6% em agosto sobre a do Calgados - Produgo Industrial

més anterior e acumula retracdo em igual percentual nos Ultimos 12 meses. O saldo (Agosto/2015)

da balanga comercial do setor, de janeiro a setembro, ficou em US$ 349,3 milhdes,
com as exportagdes atingindo US$ 810 milhdes, 12% menor que o valor registrado em igual
periodo de 2014, apesar do cAmbio favoravel. A industria calgadista, que exporta cerca de
15% de sua producao, deve sofrer as consequéncias das medidas de ajuste fiscal — houve
antecipagao da reducao da aliquota do Reintegra para dezembro/2015.

-3,6% -3,6%
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Fonte: IBGE

Moveis
fabricagao de moveis diminuiu 3,8% em agosto frente ao més anterior, e ja acumula retracdo de 10,3% em 2015. Considerando
que o cenario econdmico mantém-se desfavoravel a investimentos, em funcao da elevagao das taxas de juros, da maior
restricdo ao crédito e das incertezas quanto ao ambiente econdmico do Brasil, € esperado que as vendas internas continuem

a apresentar pouco dinamismo nos préximos meses. No ambiente externo, o setor também vem apresentando resultados ruins e
acumulou, neste ano, deficit de US$ 135,8 milhdes no saldo comercial até setembro. No entanto, espera-se aumento das exportagdes,
favorecidas pela taxa de cambio acima de R$ 3,50/ddlar nos proximos meses, podendo minimizar o impacto da retragdo do setor do
mercado doméstico.

Turismo

egundo a “Sondagem do consumidor: intencao de viagem”, do
MTur, em setembro/2015, 22,5% dos brasileiros demonstraram Percentual de brasileiros que demonstraram intencéo em
intenc&o de viajar nos préximos seis meses, sendo que 77,6% viajar nos préximos 6 meses (2015)
destes o fardo dentro do pais. Este indice é o mais alto registrado para 2ok B o mex s
0 més de setembro nos ultimos cinco anos, e também representa o 21,4% ' 20,6% .
terceiro ano consecutivo em que o valor cresce. A desvalorizagao
cambial certamente é o principal fator motivador desse resultado. As
mudangas econdmicas impactaram também a preferéncia em relagao
ao meio de locomocao utilizado para viajar: em fungéao do alto preco
das passagens aéreas, a utilizacdo de 6nibus atingiu o maior indice mar abr mai jun jul ago set
dos ultimos cinco anos entre os brasileiros que tém intencéo de viajar
nos préximos seis meses, passando de 8%, em 2010, para 14%, em

Fonte: MTur e FGV - Sondagem do consumidor - Intencao de viagem

2015; ou seja, um crescimento de 75%. /
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Artigo do més

Rafael de Farias Costa Moreira
(Mestre em Economia pela UnB e analista técnico da UGE)

No Brasil, a tipica empresa do setor de servicos emprega pouco e é pouco intensiva
em capital. Nao por acaso, o setor tem larga predominancia de pequenos negécios. Segundo
dados do Cadastro Sebrae de Empresas, 98% das empresas de servigos sao micro e pequenas
empresas (MPEs).

Também nao por acaso, o faturamento médio das empresas do setor é baixo. De acordo
com o estudo do Sebrae intitulado “A evolugcdo das microempresas e empresas de pequeno
porte”, as microempresas de servicos faturaram, em média, R$ 94 mil em 2012, ou R$ 7,8 mil/
més. Faturamento tao baixo reflete tanto a natureza das atividades realizadas que, em geral, sédo
voltadas para o consumo final e sdo de baixo valor adicionado, quanto a modesta qualificacéo
dos empregados e dos empresarios do setor.

O problema de tao elevada participacédo de empresas com essas caracteristicas é que
temos um grande exército de unidades produtivas que pouco se beneficiam de ganhos de
escala, tém pouco ou nenhum poder de negociacdo com fornecedores e tém pouco acesso as
tecnologias.

Ao analisar os microdados da Pesquisa Anual de Servigcos do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (PAS/IBGE), Arbache encontra que, em média, quanto menor a empresa
de servigos, maior é a produtividade (ver abaixo).
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Fonte: Arbache (2015).

Infelizmente, esse resultado ndo deve ser motivo de comemorag¢éo. Primeiro, porque
a amostra da PAS baseia-se no Cadastro Central de Empresas, que nao considera os
Microempreendedores Individuais (MEls). Se incluidos, muito provavelmente puxariam para
baixo a produtividade média das empresas de zero a dois empregados.

Segundo, porque, embora a produtividade das empresas com zero a dois empregados
seja relativamente maior que a das demais, em termos absolutos ela é baixa: cerca de R$ 70 mil
por trabalhador/ano em 2011, menor do que a média de produtividade anual do trabalhador da
industria, que é de cerca de R$ 80 mil, segundo a Pesquisa Industrial Anual (PI1A), do IBGE.

Considerando que o setor de servigos ja corresponde a 70% do PIB e que esté cada vez
mais presente nas cadeias de producao de outros setores, aumentar a produtividade agregada
brasileira requer, necessariamente, elevar a produtividade e a competitividade dos pequenos
negocios de servigos.
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Pequenos Negocios no Brasil

Evolucao dos optantes pelo Simples Nacional
(em milhoes)
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Fonte: Receita Federal
Concentracao por Setor Concentracao por Regiao
Agropec
1%
Sudeste
Servicos 50%
35%
Comércio Norte 5%
44%
Inddstria Sul Nordeste
13% 18% 19%
Construgdo
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Fonte: Secretaria da Receita Federal — mar¢o/2015

Estatisticas dos Pequenos Negocios

Participagéo dos Pequenos Negdécios na economia Participacao (%)

No PIB brasileiro 2011 27,0 Sebrae e FGV

No valor das exportacdes 2013 Funcex

No total de empregos com carteira 2013 Rais/MTE

Potenciais empresarios com negdcio 2013 13,2 milhdes Pnad/IBGE
Remuneracao média real nas MPEs 2013 R$ 1.485,00 Rais/MTE
Numero de empresas exportadoras 2013 10,9 mil Funcex
Valor médio exportado (US$ mil FOB) 2013 US$ 195,4 mil Funcex
Obs.: 1. Microempreendedor Individual (MEI): receita brutal anual de até R$ 60 mil.
2. Microempresa (ME): receita bruta anual igual ou inferior a R$ 360 mil, excluidos os MEI.
3. Empresa de Pequeno Porte (EPP): receita bruta anual maior que R$ 360 mil e igual ou inferior a R$ 3,6 milhdes. j
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